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市场概况

供应方面
产地方面，产地样本焦煤煤产量变化不大，本周现货竞拍情绪较前期

下降，价格整体偏稳。长期来看有关部门再次要求推动煤炭产量增长，焦
煤产量会有一定增长空间，但需要一定时间，未来产地供给或有少量边际
增量。

进口蒙煤方面，本周甘其毛都口岸日均进煤392车，较前一周日均增
加14车，继续关注后期蒙煤进车情况，中期看口岸仍有增量预期。

海运焦煤方面，近期俄煤到港相对较多，且近期中国到岸价短期优势
有所显现，后期美煤和加煤到岸或有所增多，关注持续性。

需求方面
焦企方面，周末钢厂纷纷提出第一轮焦炭降价，幅度300，焦炭将再

度陷入亏损，短期原料采购需求会有所减弱。
钢厂方面，钢材去库仍偏慢，钢厂利润持续偏低，需求持续不及预期

，钢材负反馈持续。

库存方面
本周煤矿原煤库存继续下降，港口库存增加，
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市场概况

供应方面
本周焦炭日产量小幅增加，周末钢厂提降首轮300，焦炭将再度陷入

亏损，短期焦炭产量可能会下降。

需求方面
钢厂方面，本周铁水产量在243万吨以上，焦炭仍有刚需支撑，但钢

材需求持续一般，钢厂亏损面扩大，部分钢厂开始焖炉或降低高炉负荷，
铁水或见顶回落。

钢材消费方面，虽然宏观刺激预期仍在，但表需持续一般，近期国内
叠加梅雨季节，钢材消费继续面临挑战。

库存方面
焦企焦炭库存有所下降，港口库存小幅上升，下游钢厂焦炭库存下降

，合计库存下降，库存处于历史偏低位置。

整体观点

供应方面，由于钢厂亏损面扩大，周末钢厂提降首轮300，焦炭再度
陷入亏损，供应有缩减可能。需求方面，目前焦炭铁水仍然不错，但部分
钢厂开始焖炉或降低高炉负荷，焦炭需求面临回落，关注铁水回落速度。
库存方面，焦炭整体库存偏低，对阶段性价格起到支撑作用。整体来看，
焦炭仍是强现实弱预期，钢厂焖炉和限产逐步增加，倒逼原料降价，短期
盘面建议逢高试空，中期来看仍取决于钢材需求能否持续改善。

期现行情

焦炭

期货观点：

逢高试空

合约 收盘价 周涨跌幅(%) 周持仓量变化
焦炭2209 3263.5 -10.99 -2366

现价 周涨跌 主力合约基差
焦炭仓单 3721 0 457.5

2022/6/17
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市场概况

供应方面
本周坑口煤价继续上涨，鄂尔多斯煤炭日产量维持在高位，但保供导

致市场煤供应相对有所减少。进口方面，印尼煤本周小幅波动，国内煤价
开始缩小，整体进口倒挂幅度较上周拉大，关注未来的进口煤到港情况。

需求方面
沿海电厂日耗震荡回升，同比下降幅度仍然较大，库存整体平稳，电

厂电煤可用天数处于18天附近，关注后期日耗同比幅度能否显著缩小。下
游港口库存继续回升，处于中位水平。

库存方面
北方港口方面，9港库存合计2417万吨，较前一周增加117万吨。近期

环渤海市场情绪转弱，煤价小幅下跌，目前港口5500大卡蒙煤价格在1330
附近，产地发运有利润。本周包括环渤海港口、下游港口和沿海7省电厂
在内的沿海动力煤库存总量较前一周增加190多万吨，整体创下2020年9月
中旬以来新高。

整体观点

供应方面，产地产量仍处于较高位置，但多数煤矿由于保供，市场煤
供应量较少，叠加进口煤持续倒挂，市场煤供应偏紧。下游方面，端午节
后电厂日耗震荡回升，但同比降幅仍然较大，关注高温能否对日耗有所提
振。库存方面，本周包括环渤海港口、下游港口和沿海7省电厂在内的沿
海动力煤库存总量创下2020年9月中旬以来新高，价格支撑减弱。综合来
看，由于当前保供，叠加进口煤倒挂，市场煤供应整体偏紧，但是6月以
来电厂日耗同比降幅并没有显著缩小，同时中下游库存持累库，对煤价形
成压力，目前就是等待并一步步验证需求，当前经济下行压力较大，如果
后续日耗仍没有亮眼表现，市场煤价格将趋于回落。

动力煤
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焦煤数据
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焦炭数据

来源：汾渭能源、mysteel
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动力煤数据

来源：汾渭能源、wind、cctd

沿海8省电厂日耗 沿海8省电厂库存
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