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市场概况

供应方面
产地方面，产地焦煤产量较上周小幅下降，当前疫情防控对物流影响

较大，本周焦煤竞拍情绪一般，部分流拍，部分煤矿库存再度有所累积。
长期来看有关部门再次要求推动煤炭产量增长，若后期落实到位，焦煤产
量会有一定增长空间，但需要一定时间，未来产地供给或有少量边际增量
。

进口蒙煤仍维持在200车左右，目前通关继续维持低位运行，关注后
续进车恢复情况。

海运焦煤远期到岸价格不再倒挂，近期加煤和俄煤往中国发运量均有
回升,关注后期到港情况。

需求方面
焦企方面，当前焦炭日产较上周上升，总体仍偏低于往年，焦炭第5

轮上涨落地后，焦企利润再次扩大，短期原料煤采购需求会有所好转，但
各地物流不畅可能导致需求增量有限。

钢厂方面，虽然近期唐山地区疫情防控持续好转，钢厂有采购需求，
但目前钢厂利润持续压缩，叠加物流不畅，采购需求提升有限。

库存方面
本周煤矿原煤库存小幅下降，港口库存小幅上升，下游钢厂、焦化厂

炼焦煤合计库存继续下降，整体库存继续下降，且处于历史偏低位置。

整体观点
供应方面，目前产地产量总体维持正常水平，进口蒙煤通关数量总体

仍偏低，海运焦煤不再倒挂，未来发运有所改善，短期整体供应偏紧。需
求方面，下游库存持续下降，补库需求较强，但疫情防控导致物流不畅影
响需求。库存方面，焦煤整体库存同比偏低，且本周继续下降，对阶段性
价格起到支撑作用。整体来看，当前焦煤供需仍偏紧，但疫情防控导致汽
运不畅，补库需求暂时被抑制，同时疫情导致钢材旺季累库，钢厂利润持
续压缩，导致市场情绪受到一定影响，后期焦煤现货上涨或者下降还是取
决于疫情防控的时间。盘面方面，当前仓单在3350附近，05合约下方仍有
支撑，短期受疫情影响或震荡运行。

期现行情

焦煤

期货观点：

震荡运行，05支
撑位3050附近

合约 收盘价 周涨跌幅(%) 周持仓量变化
焦煤2205 3214.0 -0.14 -3143
焦煤2209 2912.0 -4.16 2557

现价 周涨跌 主力合约基差
山西焦煤仓单 3354 10 140.0
蒙古焦煤仓单 3420 150 206.0
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供应方面
本周焦炭日产量较上周上升，总体处于偏低水平，本周第5轮涨价全

部落地，焦化利润不错，焦炭产量仍有提升空间，但疫情导致物流不畅，
原料煤进厂受阻，焦炭产量可能被动受到一定影响。

需求方面
钢厂方面，本周铁水产量回升至230附近，但运输不畅导致部分钢厂

焦炭到货困难。
钢材消费方面，当前钢材表观消费量继续下降，近期疫情防控形势趋

紧使钢材需求面临进一步挑战。
出口方面，国内外焦炭价格继续收缩，后期焦炭出口可能会有所减少

，关注俄乌战争持续时间。

库存方面
焦企焦炭库存上升，港口库存小幅上升，下游钢厂焦炭库存下降，合

计库存下降，库存处于历史偏低位置。

整体观点
供应方面，随着第五轮提涨落地，焦企利润可观，焦炭产量有望继续

增加。需求方面，钢厂焦炭库存偏低，钢厂有补库需求，但是钢厂利润持
续下降和物流不畅，短期补库需求或难以较大释放。库存方面，焦炭整体
库存偏低，对阶段性价格起到支撑作用。整体来看，短期疫情防控导致钢
厂利润持续下降，叠加物流不畅，焦炭上方面临压力，当前仓单在4200附
近，疫情持续时间越长对价格越不利，短期焦炭或震荡运行，关注后期铁
水产量的恢复力度。

期现行情

焦炭

期货观点：

震荡运行

合约 收盘价 周涨跌幅(%) 周持仓量变化
焦炭2205 4059.0 2.36 174
焦炭2209 3705.0 -1.91 2091

现价 周涨跌 主力合约基差
焦炭仓单 4210 163 151.0
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供应方面
本周坑口煤价大幅下降。鄂尔多斯煤炭日产量维持在260万吨左右，

整体产量仍在高位。进口方面，外煤价格高位回落，但由于近期国内价格
下跌较快，进口继续倒挂，关注未来的进口煤到港情况。

需求方面
沿海电厂日耗高位回落，同比降幅扩大，库存较前期小幅上升，电厂

电煤可用天数上升，处于中性水平。下游港口库存整体偏低，中长期对煤
价有所支撑。

库存方面
北方港口方面，港口库存继续增加，大秦线春季检修推迟至5月1日至

20日，月底前港口高调入或维持。本周港口煤价持续下降，，目前港口
5500大卡蒙煤价格在1300附近，产地发运仍有利润。

政策方面
相关部门要求：一、2021年保供新能源项目6月前必须复工，不复工

将保供项目转化成市场项目。二、个别企业电煤当化工煤签，偷梁换柱，
要严查。三、必须按照国家发改委价格指示签订中长协，港口675。坑口
按照倒推，蒙西260—460。四、中长期合同必须签量签价，严格执行合同
。五、要上升站位高度，这是非常关键时刻，能源一定不要影响国家经济
，必须按照发改委价格要求来。

整体观点
供应方面，近期产地价格偏弱，产地产量同比去年偏高，进口方面，

进口煤再度倒挂，未来增量偏少，且后期印尼斋月供应仍有偏紧预期，未
来进口量或继续减少。下游方面，当前电厂日耗震荡回落，淡季叠加疫情
导致终端补库需求下降。港口方面，当前北方港继续累库，月底前北方港
库存或继续上升。整体来看，虽然当前保供仍在持续，库存回升导致价格
继续面临下跌压力，但近两周进口煤再度明显倒挂，同时5月1日开始大秦
线将进行为期20天的例行检修，沿海内贸煤调入量将会再度被动阶段性回
落，后期沿海煤价会有一定支撑。

期现行情

动力煤

2022/4/8
合约 收盘价 周涨跌幅(%) 周持仓量变化 基差
动力煤2205 803.2 -0.45 -246 496.8
动力煤2209 809.0 0.67 -47 491.0

动力煤期货价格(5500市场价:1300)



煤焦周报 2022年4月10日

焦煤数据
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焦炭数据
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动力煤数据

来源：汾渭能源、wind、cctd

沿海8省电厂日耗 沿海8省电厂库存
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重要事项:

本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。先锋期货力求准
确可靠，但对于信息的准确性及完备性不作任何保证，报告中的信息
或所表达的意见并不构成所述品种买卖的出价或询价，投资者据此投
资，风险自担。本报告未经先锋期货许可，不得转给其他人员，且任
何引用、转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告
版权归先锋期货所有。
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