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螺纹钢：
本周观点汇总

热轧卷板：

铁矿石：

本周螺纹供给缓增，钢厂累库，消费在疫情影响下显现逆周期疲弱现

象，整体处于供需双弱局面；但盘面上，周五尾盘出现拉涨，小时图和日
线图均冲破近日调整箱体的区间上沿并成功收在5000整数关口上方，10月

合约更是创造出近期新高，即使整体量能没有大幅增加，但盘面给出的信
号仍然是较为积极的。且考虑到在铁矿石，焦煤焦炭等原材料大幅反弹的
背景下，螺纹成本被进一步抬高，对价格形成支撑，外加进入4月，在疫情

逐渐得到控制和好转的情况下，下游需求有望启动，随着通胀预期的影响
，价格有望进一步上涨，或进入新的高位震荡区间。

本周价格拉涨，库存盘整为主。分区域来看各区域基本普涨，华东、

华南地区涨幅较大。综合来看，目前现实和预期呈现明显的背离，现实市
场售卖难度增加，而预期方面则因为疫情影响物流，目前顶峰还没有出来
前，对于5月份市场资源总量预期缺失所导致。从基本面来看，产量有一

定回升，但随着唐山物流受限，胀库和原料缺少引发产量呈现减缩，这对
于未来一段时间内的供给而言不亚于运动会所带来的的影响。总体来看，
预计短期热轧板卷价格仍将维持震荡偏强运行。

下周来看，随着巴西港口泊位检修结束，铁矿石发货仍有增量，但澳

洲前半周受港口泊位检修影响，整周铁矿石发货量会有一定减量，整体铁
矿石发运量增量收窄。按照船期及海漂资源推算，巴西、非主流铁矿石的
到港或有减少，澳洲铁矿石到港没有明显增加的情况下，45港铁矿石到港

量预计有所回落。需求方面主要看疫情控制情况，乐观情况下，汽运得到
释放，各种原料得以补充，钢厂被焖高炉或能复产；反之，则会有不少钢
厂的高炉被迫执行焖炉计划，需求将退回到前两周水平。整体供需差变化
不明显，港口库存则保持在1.5-1.6亿吨的水平，短期来看，预计矿价盘整
为主。
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政策新闻：

• 国务院总理李克强23日到农业农村部考察时表示，农业是国民经济的

基础。当前国际形势复杂严峻，我国粮食和重要农产品库存充足、供
给有保障，但要始终绷紧立足自身保障粮食安全这根弦，抓牢抓实农
业生产，保障14亿多人的“米袋子”“菜篮子”。

• 3月24日，财政部发布关于对增值税小规模纳税人免征增值税的公告
，自2022年4月1日至2022年12月31日，增值税小规模纳税人适用3%
征收率的应税销售收入，免征增值税；适用3%预征率的预缴增值税
项目，暂停预缴增值税。

• 截至3月24日统计，疫情影响下，19座高炉已经焖炉停产，减缓了采
暖季复产的进程，期间预计影响日均铁水产量约7万吨。

• 唐山自3月19日疫情管控升级，长流程钢企在生产方面面临交通管制

带来的原料进厂、成品外输影响较为严重，部分钢企高炉已开始陆续
检修或减产。截止到24日，唐山共计检修高炉9座，检修容积合计
12322m³，日均影响铁水产量约3.61万吨，日均影响废钢用量减少约
0.99万吨/天。

• Mysteel统计40家独立电弧炉建筑钢材钢厂平均成本为4976元/吨，周
环比增加18元/吨。平均利润为-37元/吨，谷电利润为63元/吨，周环
比增加79元/吨。

• 伦敦金属交易所（LME）镍期货连续两个交易日涨停。LME发布消息
称，3月24日第二轮镍的场内交易将被视为受到干扰，期间所有已达
成协议的交易都将无效。

• 当地时间3月23日，美国贸易代表办公室表示，将恢复部分中国进口
商品的关税豁免。此次关税豁免涉及此前549项待定产品中的352项。
该规定将适用于2021年10月12日至2022年12月31日之间进口自中国的
商品。

https://www.myagric.com/
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2022年2月份，全国工

业生产者出厂价格同比上涨
8.8%，环比上涨0.5%；工业

生产者购进价格同比上涨
11.2%，环比上涨0.4%。1—
2月平均，工业生产者出厂
价格比去年同期上涨8.9%，

工业生产者购进价格上涨
11.6%。

2022年2月份，全国居民消费
价格同比上涨0.9%。其中，
城市上涨1.0%，农村上涨
0.5%；食品价格下降3.9%，
非食品价格上涨2.1%；消费
品价格上涨0.7%，服务价格
上涨1.2%。1—2月平均，全

国居民消费价格比上年同期
上涨0.9%。

2月份，全国居民消费价
格环比上涨0.6%。其中，城
市上涨0.6%，农村上涨0.6%
；食品价格上涨1.4%，非食
品价格上涨0.4%；消费品价
格上涨1.0%，服务价格持平
。
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2月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为50.2%，比上月上升0.1

个百分点，继续高于临界点，制造业景气水平略有上升。

从分类指数看，在构成制造业PMI的5个分类指数中，生产指数和新订单指数均高于临
界点，原材料库存指数、从业人员指数和供应商配送时间指数均低于临界点。

生产指数为50.4%，比上月下降0.5个百分点，高于临界点，表明制造业生产活动扩张有
所放缓。

新订单指数为50.7%，比上月上升1.4个百分点，重回扩张区间，表明制造业市场需求景
气度回升。

原材料库存指数为48.1%，比上月下降1.0个百分点，表明制造业主要原材料库存量较上
月下降。

从业人员指数为49.2%，比上月上升0.3个百分点，表明制造业企业用工景气度有所改善
。

供应商配送时间指数为48.2%，虽比上月上升0.6个百分点，但仍低于临界点，表明制造
业原材料供应商交货时间继续放慢。
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生铁（万吨） 13213 -10.8

粗钢（万吨） 15796 -10.0

钢材（万吨） 19671 -6.0

1-2月绝对量 1-2月同比增长
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螺纹钢 & 热卷

本周期市 & 现货行情概览
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供给端
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全国高炉使用情况
高炉情况数据：
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钢材周产量和库存产量汇总（03.17-03.24）

供应方面，本周五大钢材品种供应增至971.57万吨，增量16.77万吨，增幅1.8%
，其中建材环比增量7.9万吨，增幅1.8%，板材环比增量8.89万吨，增幅1.7%。

本周产量延续累增，超出市场预期。目前增产原因主要有三方面，即利润水平
尚可、限产放松以及疫情对需求影响远大于供应。但从目前市场预期来看，河
北、山东等省或因高炉生产状况不佳影响钢材供应，但从我网调研结果来看，
影响力度远低于预期，钢材供应水平仍有小幅回升。从下周供应预估来看，检
修比例远小于复产比例，因此供应水平仍有回升预期，但受制于需求释放力度
问题，供应增量存在上限。

数据来源：钢联数据、国家统计局

库存方面，本周厂库和社库变化如上期一致，钢厂库存回升，社会库存延续下
降。主要原因在于全国范围内疫情防控导致运输条件大受限制，钢厂出货节奏
放缓。另外市场库存因前期在途资源陆续到货，入库量环比明显回升。加之疫
情对终端需求的影响，采购积极性有所下降，使得市场交易量环比回落，进而
导致市场库存整体降幅收缩。综合来看，目前全国疫情防控的力度因管控得到
正逐步趋于放松状态，因此运输条件和终端需求将逐步恢复正常，促使库存再
度回降。

需求方面，从现阶段市场成交情况来看，建材成交量本周均值仅14-16万吨，
热轧成交量本周均值仅3-4万吨，环比均有小幅下降，影响原因主要在于疫情

影响及阴雨天气。但实际需求并未如预期那般寡淡。目前全国疫情防控力度已
逐步区域放松，生产生活秩序逐步恢复，加之宏观面的房地产基建等投资出现
显著回升，后期若政策持续松绑，建筑业拖累经济发展的速度将放缓。因此后
期需求仍有望释放加速，逐渐好转。

资料来源：我的钢铁网
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本周唐山地区主流样本钢厂平均铁水不含税成本为3464元/吨，平均钢坯
含税成本4521元/吨，周环比上调10元/吨，与3月25日当前普方坯出厂价格
4800元/吨相比，钢厂平均毛利润279元/吨，周环比上调70元/吨。

唐山钢坯情况：

全国样本钢厂高炉情况（03.25）

Mysteel调研247家钢厂高炉开工率78.21%，环比上周下降0.70%，同比去
年下降7.31%；高炉炼铁产能利用率85.43%，环比增加3.55%，同比下降3.34%
；钢厂盈利率76.19%，环比下降5.19%，同比下降13.42%；日均铁水产量
230.27万吨，环比增加9.57万吨，同比下降5.77万吨。
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期货（活跃合约）卷螺差

现货卷螺差
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资料来源：Mysteel

需求端
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3月11日，从中国汽车工业协会获悉，中国2月份汽车销量173.7万
辆，同比上涨18.7%；1-2月累计汽车销量426.8万辆，同比上涨7.5%。
中国2月份新能源汽车销量33.4万辆，同比上涨184.3%。1-2月份新能源
车累计销量76.5万辆，同比上涨154.7%。

中汽协：2月份汽车销量173.7万辆，同比上涨18.7%

资料来源：Mysteel
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铁矿石

本周期市 & 现货行情概览
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期货数据
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进口铁矿石港口价格及周度变化

数据来源：
我的钢铁网

数据来源：我的钢铁网
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Mysteel统计全国45个港口进口铁矿库存为15517.93，环比增20.63；日
均疏港量264.21降8.23。分量方面，澳矿7438.93降28.44，巴西矿5154.30增
46.73，贸易矿8957.80增24.4，球团497.80增5.05，精粉1080.00降1.48，块
矿1933.67降57.09，粗粉12006.46增74.15；在港船舶数127条增6条。（单位
：万吨）

Mysteel统计全国47个港口进口铁矿石库存总量16014.93万吨，环比累
库39.63万吨，47港日均疏港量271.51万吨，环比降15.13万吨。

资料来源：我的钢铁网

进口铁矿石港口库存调查统计（03.25）
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港口运营好转 全球铁矿石发货量恢复明显

全球铁矿石发运量2731.8 万吨，环比增加188.1 万吨，其中发往
中马新的量环比减少 55.9 万吨，占全球发运比例环比下降 7.1 个百分
点。澳大利亚发运量环比增加 66.5 万吨至 1706.5 万吨，其中发往中
国 1334.5 万吨，环比减少 68.2 万吨，占比下降7.3 个百分点至 78.2%
。巴西发运量环比增加 62.1 万吨至489.6 万吨，其中发往中马新
292.2 万吨，环比基本持平，占比下降 12.2 个百分点至 59.7%。铁矿
石非主流国家发运量环比增加 59.5 万吨。分矿山看，力拓发运量继
续回升 91.6 万吨至 650.9 万吨，高于今年周均 80.6 万吨，FMG 发运
量低位反弹 52.9 万吨，BHP 发运量微降 18.2 万吨；VALE发运量有所
回升，环比增加 86.4 万吨至 374.4万吨。

疫情影响下 铁水恢复有限

247家钢厂高炉开工率78.21%，环比上周下降0.70%，同比去年下
降7.31%；高炉炼铁产能利用率85.43%，环比增加3.55%，同比下降
3.34%；钢厂盈利率76.19%，环比下降5.19%，同比下降13.42%；日均
铁水产量230.27万吨，环比增加9.57万吨，同比下降5.77万吨。

具体来看，样本中共新增10座高炉复产，15座高炉检修，高炉
开工率78.21%，环比上周下降0.70%。具体来看，本周复产集中在华

北和华东地区，且时间多集中在统计周期初即上周五前后，而检修多
发生在华北、华东和东北地区，主要是受疫情防控影响，运输受阻导
致生产物料供应不足而被动焖炉，多发生在统计周期末即本周二前后
。体现到铁水端，本周产量增量主要来自于上周复产的高炉陆续满产
带来的增量，区域上主要在华北地区。

非主流发运不济 到港减量明显

中国47港口到港量2362.2万吨，环比增加191.5万吨。45港口到
港量2192.5万吨，环比增加92.9万吨。其中澳矿到港量1472.9万吨，
环比增加38.5万吨；巴西矿到港量低位回升243.7万吨至472.2万吨；
非主流矿到港量环比减少189.3万吨至247.4万吨。分区域来看，华东
及南方地区到港有增量，合计增加204.4万吨。从到港节奏看，本期
到港主要集中在后三天

资料来源：我的钢铁网



先锋期货钢矿周报 2022年03月27日

重要事项:

本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。先锋期货力求准
确可靠，但对于信息的准确性及完备性不作任何保证，报告中的信息
或所表达的意见并不构成所述品种买卖的出价或询价，投资者据此投
资，风险自担。本报告未经先锋期货许可，不得转给其他人员，且任
何引用、转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告
版权归先锋期货所有。

联系我们：

先锋期货投资咨询部
深圳总部：广东省深圳市罗湖区蔡屋围京基一百大厦 A 座 5401
客服电话：4008824188
邮地址箱：xfqh @xfqh.cn

上海分公司：上海市浦东新区陆家嘴世纪金融广场21楼
电话：021-68772862
传真：021-68772859
邮编：200120


