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螺纹钢：
本周观点汇总

热轧卷板：

铁矿石：

本周螺纹供给小幅上升，主要为长流程生产企业贡献所致，短

流程因复产比例达到相对上限、废钢采购困难，盈利水平不高等原
因导致增产幅度收缩。库存方面，出现降库，主要由于近期需求有
所恢复，同时在期市的带动下阶段性的需求爆发时有发生，库存去
化加快；需求方面，目前多数区域项目开复工率仍未达到去年水平
，项目的开工率及施工进度恢复仍需一定的时间。不过相较春节期
间，恢复程度得到很大提高，水泥出货量已达到460万吨以上，可

以看出需求释放的节奏逐步加快。但随着各地疫情防控的加严，再
次给予后续需求的释放带来了极大的不确定性，预计未来一周螺纹
保持震荡运行。

下周来看，随着高炉复产的增加，铁水产量存有增量空间，铁

矿需求好转，但供应端短期难有起色，铁矿石总库存去库趋势维持
。当前多数钢厂利润处于盈亏线内，叠加几个主要城市疫情影响，
成材需求短期难大幅放量，成材价格或也面临回调，因此铁矿价格
大概率有高位回落风险。

本周价格涨跌互现，除华东区域外，各地库存以降为主。综合
来看，受残奥会、两会影响，本周钢厂产量继续收窄至300万吨以

下，市场需求表现稍有起色，市场库存继续下降。本周价格先抑后
扬，价格风险大幅释放，加之宝钢上调4月份价格，目前价格不具

大幅下降的空间，且二月份汽车需求数据有所好转，两因素让热卷
价格低位有一定的支撑。综合来看，预计下周热轧板卷或将维持区
间震荡运行。
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宏观
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政策新闻：

• 俄罗斯政府确定了2022年底前临时禁止出境的商品清单，该清单包括
技术、电信、医疗设备、车辆、农业机械、电气设备等共200多项，

包括铁路车皮和车头、集装箱、涡轮机、金属和石材加工机床、显示
器、投影仪、控制台和控制面板。

• 欧洲央行维持主要再融资利率于0%不变，存款机制利率于-0.5%不变
，边际借贷利率于0.25%不变。欧洲央行表示，将维持目前的利率水
平，直到接近2%的通胀目标。将以更快速度结束资产购买计划，将
确保流动性稳定的条件。

• 美国2月未季调CPI同比上涨7.9%，续创40年来新高，预期为7.9%，前
值为7.5%。

• 3月10日唐山地区126座高炉中有82座检修（不含长期停产），检修高
炉容积合计74844m³；周影响产量约131.95万吨，周度产能利用率为
57.32%，周环比下降5.87%，月环比上升4.57%，年同比下降13.55%。

• 生态环境部等四部门联合印发《成渝地区双城经济圈生态环境保护规
划》，将严控石化化工、钢铁、建材、煤炭、有色金属等行业新增产
能。

• 截至3月10日，多家上市房企公布2022年前2月销售业绩。据Mysteel统
计，15家重点房企2022年1-2月销售额合计4371.39 亿元，同比下降
39.05%；2月销售额合计1986.81亿元，环比下降16.68%，同比下降
40.48%。

• 全国人大代表王树华表示，随着新型钢铁材料不断涌现，钢铁产品迭
代升级加快，建议构建下游应用行业与钢铁行业更有利于新产品推广
应用的高效衔接机制，加快建筑设计规范等行业标准的制修订频率，
加快稀土耐蚀普碳钢的推广应用，助力社会低碳发展。
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2022年2月份，全国工

业生产者出厂价格同比上涨
8.8%，环比上涨0.5%；工业

生产者购进价格同比上涨
11.2%，环比上涨0.4%。1—
2月平均，工业生产者出厂
价格比去年同期上涨8.9%，

工业生产者购进价格上涨
11.6%。

2022年2月份，全国居民消费
价格同比上涨0.9%。其中，
城市上涨1.0%，农村上涨
0.5%；食品价格下降3.9%，
非食品价格上涨2.1%；消费
品价格上涨0.7%，服务价格
上涨1.2%。1—2月平均，全

国居民消费价格比上年同期
上涨0.9%。

2月份，全国居民消费价
格环比上涨0.6%。其中，城
市上涨0.6%，农村上涨0.6%
；食品价格上涨1.4%，非食
品价格上涨0.4%；消费品价
格上涨1.0%，服务价格持平
。
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2月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为50.2%，比上月上升0.1

个百分点，继续高于临界点，制造业景气水平略有上升。

从分类指数看，在构成制造业PMI的5个分类指数中，生产指数和新订单指数均高于临
界点，原材料库存指数、从业人员指数和供应商配送时间指数均低于临界点。

生产指数为50.4%，比上月下降0.5个百分点，高于临界点，表明制造业生产活动扩张有
所放缓。

新订单指数为50.7%，比上月上升1.4个百分点，重回扩张区间，表明制造业市场需求景
气度回升。

原材料库存指数为48.1%，比上月下降1.0个百分点，表明制造业主要原材料库存量较上
月下降。

从业人员指数为49.2%，比上月上升0.3个百分点，表明制造业企业用工景气度有所改善
。

供应商配送时间指数为48.2%，虽比上月上升0.6个百分点，但仍低于临界点，表明制造
业原材料供应商交货时间继续放慢。
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生铁（万吨） 7210 -5.4 86857 -4.3

　粗钢（万吨） 8619 -6.8 103279 -3

　钢材（万吨） 11355 -5.2 133667 0.6

12月 1—12月

绝对量 绝对量

2021年12月份规模以上工业生产主要数据

同比增长% 同比增长%
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螺纹钢 & 热卷

本周期市 & 现货行情概览
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供给端
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全国高炉使用情况高炉情况数据：
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钢材周产量和库存产量汇总（03.03-03.09）

供应方面，据Mysteel统计，建材方面，分品种来看，螺线延续双增趋势，但幅

度收窄；分域来看，除华中少量减产，其余区域均有增量；从省份来看，安徽
、山东、广东和辽宁增量明显，主因在于铁水恢复，设备复产；河南、黑龙江
、江苏降产突出，主因在于原料不足/限产而检修或停产；从工艺角度来看，本

周增产贡献率集中于长流程生产企业，短流程因复产比例达到相对上限、废钢
采购困难、盈利水平不高等原因导致增产幅度收缩。

数据来源：钢联数据、国家统计局

库存方面，据Mysteel统计，建材方面，本周建材库存降幅扩张，降库区域集中

于华东和华北，降库省份集中于山西、江苏和山东。降库主因在于近期需求恢
复，另外在期货的带动下阶段性的需求爆发时有发生，库存去化加快。且钢厂
复产后，发运节奏也有所上升，因而促使库存出现大幅下降。其中国内主要城
市螺纹钢、线材总库存为1235.83万吨，较上周（2022年3月4日）减少11.87万吨
，减幅为0.95%。去年同期库存1637.61万吨，同比减少401.78万吨减幅为24.53%
。

需求方面，本周成交表现尚可，但以成交绝对值的波动来看，依旧和期货盘面
存在较高相关性，稳定性表现不足。从成交来看，本周日均成交量为17.84万
吨，较上周日均增加0.37万吨，增幅为2.07%。

资料来源：我的钢铁网
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本周唐山地区主流样本钢厂平均铁水不含税成本为3420元/吨，平均钢坯
含税成本4494元/吨，周环比上调149元/吨，与3月11日当前普方坯出厂价格
4720元/吨相比，钢厂平均毛利润226元/吨，周环比下调129元/吨。

唐山钢坯情况：

全国样本钢厂高炉情况（03.11）

Mysteel调研247家钢厂高炉开工率70.85%，环比上周下降3.87%，同比去
年下降15.47%；高炉炼铁产能利用率79.78%，环比下降1.71%，同比下降
11.14%；钢厂盈利率83.55%，环比持平，同比下降6.93%；日均铁水产量
215.06万吨，环比下降4.70万吨，同比下降26.54万吨。
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期货（活跃合约）卷螺差

现货卷螺差
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截至2022年3月3日（农历二月初一），百年建筑网调研全国12099
个工程项目。数据显示，全国施工企业开复工率为80.4%，较上一期提
升10.8%，低于去年同期13.4%，下游工地整体开复工率不及预期，预
计3月10日全国施工企业开复工率可达87.6%；项目劳务到位率81.2%，
较上一期提升10.4%，低于去年同期15.7个百分点；劳务上工率70.5%
，较上一期提升14%，低于去年同期25.9%；项目负责人评估数据显示
，目前工程进度整体仍在计划之内。

全国工程项目开复工情况

资料来源：Mysteel

需求端
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3月11日，从中国汽车工业协会获悉，中国2月份汽车销量173.7万
辆，同比上涨18.7%；1-2月累计汽车销量426.8万辆，同比上涨7.5%。
中国2月份新能源汽车销量33.4万辆，同比上涨184.3%。1-2月份新能源
车累计销量76.5万辆，同比上涨154.7%。

中汽协：2月份汽车销量173.7万辆，同比上涨18.7%

资料来源：Mysteel
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铁矿石

本周期市 & 现货行情概览
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期货数据
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进口铁矿石港口价格及周度变化

数据来源：
我的钢铁网

数据来源：我的钢铁网

铁矿石基本面情况回顾
供应：本期Mysteel澳洲巴西铁矿石发运总量2244.5万吨，环比减少56.7万吨。

上周中国45港口到港量2142.1万吨，环比增加296.9万吨。
需求：Mysteel调研247家钢厂高炉开工率70.85%，环比上周下降4.01%，同比去

年下降15.47；；日均铁水产量215.06万吨，环比下降4.70万吨，同比下降26.54万
。

库存：本周Mysteel统计中国45港铁矿石库存总量15714.30万吨，环比降库
140.22万吨。日均疏港量276.25万吨，环比降21.60万吨。目前在港船舶数107条降
16条。
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Mysteel统计全国45个港口进口铁矿库存为15714.30，环比降140.22；
日均疏港量276.25降21.60。分量方面，澳矿7611.81降62.34，巴西矿
5208.80降133.68，贸易矿9073.50降74.4，球团483.56增6.76，精粉1086.58
降21.82，块矿2027.06降6.90，粗粉12117.10降118.26；在港船舶数107条降
16条。 （单位：万吨）

Mysteel统计全国47个港口进口铁矿石库存总量16256.30万吨，环比降
库166.22万吨，47港日均疏港量287.25万吨，环比降24.50万吨。

资料来源：我的钢铁网

进口铁矿石港口库存调查统计（03.11）
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澳巴发运量小幅下降 减量集中在澳大利亚

本期Mysteel澳大利亚巴西19
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