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整体观点：

类型 指标 描述

宏观环境 2022长期逻辑 出口转弱，地产预期偏弱，PVC市场供需结构将由紧趋松。

供应

开工率 本周国内PVC行业整体开工负荷小幅提升。开工负荷80.49%，环比提升0.36个百分点。

产量 产量44.235万吨，环比增加0.198万吨。

需求

下游开工 本周PVC下游制品企业开工继续恢复， 终端下游补货积极性，需求不断改善。

出口 本周出口套利窗口保持打开状态，整体企业出口接单尚可。

库存 截至3月4日，华东及华南样本仓库总库存36.35万吨，较上一期增0.33%，同比增加6.94%。

成本

电石 本周电石价格重心上移，区域性涨幅各异。上周五至今，乌海、宁夏等地电石出厂价连续上涨300元/吨。

原油 本周油价先涨后跌，波动巨大，振幅高达30美元/桶。原油价格的剧烈波动，对本周大宗商品走势形成明显影响，PVC期货也受到波及。

利润
本周山东电石法PVC企业盈利提升，内蒙地区略有下降。山东地区PVC盈利1099元/吨，较上周涨238；内蒙地区PVC盈利在915元/吨，较上周降164。
本周进口VCM的乙烯法企业盈利提升。华东进口VCM企业利润313，较上周涨143。

价差

主力基差 主力基差44，较上周上升35。

5-9价差 5-9月间价差210，较上周上涨39。

乙电价差 本周PVC乙电价差窄幅震荡，乙电价差450，较上周上升65。

观点
整体来看，原料电石逐步偏紧，价格陆续上调，PVC成本开始增加；上游PVC企业预售逐步增加，需求环比提升，库存有望迎来去库拐点，基本面有逐步转强预期。宏观存在一定不确定性，原油预计仍将高位震荡，市场02 22.3867715º8ÿ88 1 Tf 乐sR8öñòkl5@n为`YZ5èêÝ÷øîùèúf5èMûÝñò3ü8.T8 1 30社ñFq 0.24 0 0 0.24 202.1177 会403.为77 会380.64
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（1）期现行情：
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国内主要PVC市场价格汇总
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（2）成本利润：
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（3）供应方面：
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PVC装置检修统计

计划检修企业统计

PVC生产企业开工率
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（4）需求方面：
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（5）库存方面：
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（6）基差、价差：
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（7）宏观经济：
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重要事项:
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深圳总部：广东省深圳市罗湖区蔡屋围京基一百大厦A座HJ?C
客服电话：J??JJ>JCJJ
邮地址箱：xfqh@xfqhBcn
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